
 اتخاذ القرارات الاستثمارية المالية في  أهمية المعلومات المحاسبية
 جامعة الزاوية ــــالعجيلات بكلية الاقتصاد  ـــــ بلق محمد منيرة عبد الحميد .أ

    : المقدمة
فــا حتــي يــتمكم المرــت مر و ،   اتعمليــة اتذــاق ال ــرار  عصــ الحــالا  لوقــتفــا اتعتبــر المعلومــات      

فـا أرـ م منةـمة مـا ، ف ـو فـا  *بذصـو  الارـت مار ، مـم اتذـاق قـرارات صـحيحة  روق الأوراق المالية
، وللوصـــول إلـــا ال ـــرار الصـــحيإ يلجـــم عـــادة إلـــي مصـــادر قلـــ  إلـــي المعلومـــات التـــا تمكنـــ  مـــم حاجـــة 

مرـــعار الأوراق الماليـــة ف، اتـــ  المعلومـــات المنارـــبة التـــا ترـــاعدر فـــا اتذـــاق قرار المعلومـــات التـــا تـــوفر لـــ  
 كارتجابة لتم ير المعلومات علي المرت مر فا روق الاوراق المالية . تنذفض وترتفع

يعتمـــد علي ـــا المرـــت مر عنـــد  الـــق  الأرـــا ، التـــا توفراـــا المنةـــ ت تعتبـــر المعلومـــات المحارـــبية و       
باعتباراــا معلومــات صــادرة عــم المنةــمة ،  فــا رــوق الأوراق الماليــة تــ  المتعل ــة بالارــت ماراتذــاقر  ل رارا

التـا يجـ  توافراـا فـا تلـ   الم مـة وانا  العديد مـم الذصـائ . وتعك  نتائج أعمال ا ووضع ا المالا 
الماليــة ، وتعبــر تلــ      فــا الأوراق لارــت مارقــرارات ا اتذــاق المعلومــات حتــي يمكــم الاعتمــاد علي ــا فــا

  الذصائ  عم جودة وفاعلية تل  المعلومات .
لعائــد التنبــب باتمكنــ  مــم ،  للمرــت مرالتــا تنةــراا الوحــدات الاقتصــادية  المعلومــات المحارــبيةفتــوفر      

، وبالتـالا تحديـد الأرـعار المنارـبة ل رـ م ، علي ارت مارات  ، وتحديـد درجـة المذـا رة ل ـقر الارـت مارات 
فتوفر المعلومات المحاربية المو وق ب ا يبد  إلي زيادة حجم الروق  ،  صحيحةواتذاق قرارات ارت مارية 

ـــادة عـــدد  ـــة العمليـــات وزي ـــالا الأوراق الماليـــةفـــا رـــوق  المرـــت مريموتذفـــيض تكلف ـــد مـــم  وبالت زيـــادة العائ
  .(1) التعاملات وتح يق التنمية الاقتصادية

   :مشكلة الدراسة
ية ال وائم المالم ل ،  مر من ا علي المعلومات تعدد المصادر التا يمكم أم يحصل المرترغم     

 روق الأوراق المالية ، ومكات  المحاربة ، ور اء  و،  رماررة  المنةورة للوحدات الاقتصادية
و الأصـدقاء والأقـار  ، والصـح  والمجـلات الارت مار فا الأر م  ، ي صد بالارتتمار فا اقر الدرارة و 

، والتـا  ةالمصـدرة لـ وراق الماليـ للمنة ت ال وائم المالية المنةورة ، إلا أم، والذدمات الارتةارية وغيراا 
فــا المفاضــلة بــيم ب ــد  مرــاعدة متذــق  ال ــرارات  منةــمةفصــاع عــم معلومــات عــم اللإيــتم مــم ذلال ــا ا

فائــدة وفاعليــة للمرــت مر ، تعتبــر قات  ، ق ب ــقر المنةــ تتتعلــ، رــليمة اتذــاق قــرارات ارــت مارية البــدائل ، و 
ت وم يج  أم المنةمة وبالتالا فإم ،  ووضع ا المالاة المنةمة ربحيوتعك   تصدر عم إدارة المنةمةف ا 

التــــا يحتاج ــــا كافــــة علــــي البيانــــات والمعلومــــات   م تحتــــو أو ، وت ــــديم ا فــــا الوقــــت المنارــــ  بإعــــداداا 
ذـــر مـــم مصـــادر المعلومـــات التـــا يمكـــم آمـــم أ  مصـــدر  أك ـــر فائـــدة للمرـــت مر حتـــي تكـــومالمرـــت مر 
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غيـر حصل علي ا بةكل مباةر مـم المنةـمة أو بةـكل ء ارو ، للمرت مر أم يبنا علي ا قرارات  الارت مارية 
ومننه ه ننا يمكننه سننر  السنن ا  . وراق الماليــة مــم رمارـرة رــوق الأ أو مكاتـ  المحارــبةمباةـر مــم ذــلال 

 ؟ في اتخاذ القرارات الاستثمارية المالية المعلومات المحاسبية  أهمية ما التالي:
 أهمية الدراسة: 

للمرــت مر والتــا ة التــا تنةــراا الةــركات المدرجــة بالأرــواق الماليــة ينظــرا لأاميــة المعلومــات المحارــب     
، ركزت اقر الدرارة علي  تم ل ركيزة أرارية يرتذدم ا فا المفاضلة بيم البدائل ، واتذاق ال رار المنار 

فــا  وأاميت ــاالحــاليوم والمتوقعــوم ،  ومبيــام أاــم المعلومــات المحارــبية التــا يمكــم أم يحتاج ــا المرــت مر 
ق التوزيــع الام ـل للمــوارد وبالتــالا تح يــق يــح . والتــا تــنعك  نتائج ــا فـا ت رـليمة ارــت ماريةقــرارات  اتذـاق

 التنمية الاقتصادية.
 :هدف الدراسة

 :الآتابيام إلي  الدرارةت د  اقر 
    .أام الذصائ  الواج  توافراا فا المعلومات المحاربية -
الماليـة للوحـدات الاقتصـادية ) قائمـة الـدذل ، قائمـة المركـز  بـال وائمامية المعلومات المحاربية الـواردة أ -

للمرـت مريم فـا رـوق بمرف ات ـا  ةالـواردوالمعلومـات  قائمة ح وق الملكيـة (المالا، قائمة التدف ات الن دية ، 
 وراق المالية.الأ

 : م هجية الدارسة
ية لما تحتوي  الكت  والدوريات والررـائل العلميـة المرتب ـة مرحدرارة تم إجراء لتح يق اادا  الدرارة     

  . الدرارةبموضوع 
 وقد تم تناول المباحث التالية :

  .التا يج  أم تتوفر في ا والذصائ المبحث الأول: المعلومات المحاربية ـــ 
 المبحث ال انا : أامية المعلومات المحاربية للمرت مريم فا الأرواق المالية.ـــ 
 .الذلاصة ـــ 

 المبحث الأو 
 المعلومات المحاسبية والخصائص الواجب توفرها في المعلومات المحاسبية

الق   المصدر الرئيرا ااتعتبر المعلومات المحاربية التا توفراا ال وائم المالية المنةورة للمنة ت     
علي  المرت مر، ويعتمد  افا اتذاق قرارات الذارجية التا ي م ا أمر اقر المنة ت  لأ را اعتمد علي  ت

و فا أغل  الأحيام لا تتاع ل  ، ف  اتذاق قرارات  الارت ماريةاقر المعلومات المنةورة بةكل أرارا فا 
اتذاق فا  تل  المعلومات فرصة الحصول علي المعلومات الداذلية للمنةمة ، وحتي يمكم الاعتماد علي
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حيث تبيم تل   لمعلومات المحاربية ذصائ  معينة ،اتل  لابد أم تتوفر فا  الارت مارية قرارات 
       .المعلومات وفاعلية تل  الذصائ  مدى جودة 

، وكقل  ذصائ  جودة المعلومات  ناول فا اقا المبحث تعري  المعلومات المحاربيةنتو       
 .المحاربية 

  :تعريف المعلومات المحاسبية 1/1
 البيانات والمعلومات :  تعري التعريج علي ولا أللوصول إلي تعري  المعلومات المحاربية ريتم 

قا ما تم تجميع ا معا فإن ا تةكل "البيانات:     .(2) "المعلومات    نظام  تمدذلااا ح ائق أولية وأرقام وا 
المادة الذام التا يتم تجميع ـا ومراجعت ـا بضـرض إنتـال معلومـات :بمن ا المحاربية كما تم تعري  البيانات 

حــداث ماليــة للعمليــات أرارــية لنظــام المعلومــات المحارــبا ، وتعبــر عــم . ف ــا عبــار عــم المــدذلات الأ
  .(3)ةكالأوزام أو أالاقتصادية التا ت وم ب ا الوحدة الاقتصادية ، وقد تكوم فا ةكل أرقام أو ح ائق أو 

التـا  ادافـ أفـا تح يـق  إليـ الـق  ت ـدم  الةذ  صد ب ا المعرفة التا ل ا معني وتفيد فيأما المعلومات : 
رارات اتذاق قـ ممرتذدمي ا حتي يمكن  عندأو  عند المنةمة وبالتالا تكوم للمعلومات قيمة يرعي لتح ي  ا 

  (4) ال ا قيمة وتفيد مرتذدمي  وتكومالبيانات  معالجةالمعلومات تنتج مم فرليمة ، 
حــــداث المتعل ــــة بالأكــــل المعلومــــات الكميــــة وغيــــر الكميــــة : من ــــا ب (5)كمــــا عرف ــــا المعلومــــات المحارــــبية

ر والت ـــاري، وفـــا ذ ـــ  التةـــضيل ، الاقتصـــادية ، والتـــا تـــم معالجت ـــا والت ريـــر عن ـــا فـــا ال ـــوائم الماليـــة 
علــي البيانــات المحارــبية بمــا  ىجــر وبــقل  ف ــي تم ــل نــاتج العمليــات التةــضيلية التــا ت   المرــتذدمة داذليــا ،

 يح ق الفائدة مم ارتذدام ا.         
مذرجــات ناتجــة مــم عمليــة المعالجــة للبيانــات المحارــبية  قات منفعــة ا المحارــبية اــأ  أم المعلومــات 

 تراعد متذق ال رار علي اتذاق قرارات رليمة . 
 ومداذليـــــ ومومرـــــتذدم يومذـــــارج ومويوجـــــد العديـــــد مـــــم المرـــــتذدميم ل ـــــقر المعلومـــــات مـــــن م مرـــــتذدم

، ضـرائ  ال مصـلحة الـدائنيم ، و و المرـت مريم المحتملـيم ،  ،رـ م م ـل حملـة الأ ومالذارجي ومفالمرتذدم
لومــات ترــاعدام علــي إلــي مع ميحتــاجو  ومرــ م والمرــت مر الأ ةفحملــ ء ، المــورديم ، والعمــلاو ، الحكومــة و 

 تحليل ربحية المنظمة الحالية والمرت بلية . 
 عم المعلومات المحاربية ما يلا :  (6)  ول أحد الباح يموي
تعك  المعلومات المحاربية ال يمة الاقتصادية للمنةمة وقدرت ا علي ذلق تدف ات ن دية فا م أيج  . 1

 المرت بل مم أنة ت ا الرئيرية . بما يراعد فا تحديد الاتجااات المرت بلية للمنةمة.
أم تراعد المعلومات المحاربية فا ت ييم الأداء الفعلا للمنةمة ، وتفصإ عم ح ي ة مركزاا يج  . 2
مالا وأرباح ا المح  ة ، وتل  المتوقعة مرت بلا ، وكقل  الإفصاع عم نوعية الدذل ، ومدى قدرة ال

 المنةمة علي تحويل أرباح ا أو جزء من ا إلي تدف ات ن دية .
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  :لمعلومات المحاسبيةال وعية ل الخصائص 1/2
فـا  يمكـم الاعتمـاد علي ـا توجد العديـد مـم الذصـائ  التـا يجـ  توافراـا فـا المعلومـات المحارـبية حتـي

انـا  . قر الذصـائ  تعبـر عـم مـدى جـودة وفاعليـة المعلومـات المحارـبية ف ، اتذاق ال رارات الارت مارية
. ال ــــد  الرئيرــــا مــــم تحديــــد مجموعــــة  المحارــــبية للمعلومــــات  انويــــةذصــــائ  أرارــــية وذصــــائ  

 :(7) ات المحاربيةالذصائ  النوعية او ارتذدام ا كمرا  لت ييم مرتوى جودة المعلوم
 للمعلومات المحاسبية  الاساسيةالخصائص  1/2/1 

، والمو وقية الملاءمة  االلتام ينبضا توافراما فا المعلومات المحاربية اما ذاصيت راريتامالأالذاصيتام 
المعلومـات ، فـإقا ف ـدت المعلومـات أ  مـم اـاتيم الذاصـيتيم  اقر حتي يمكم لمتذق ال رار الاعتماد علي

 واللتام يمكم بيان ما كالتالا:تكوم غير مفيدة بالنربة لمرتذدمي ا الرئيرييم ، ، 
         reliability) الموثوقية ( الثقةدرجة    1/2/1/1

مكانية الاعتماد علي ا  بتـوفر  المعلومات المحاربية    ة ، وتتح قترتب  اقر الذاصية بممانة المعلومات وا 
   : (8) كالتالا واا ذصائ  فرعية لاث 

 faithfulness  Representational       عه الظواهر الصدق في التعبير 1/2/1/1/1
، د ب  وجود درجة عالية مم الت ابق بيم الم ايي  ) المعلومات ( وبيم الظواار المـراد الت ريـر عن ـا صي 

ال ول أن  لا ي صـد بالصـدق فـا فالعبرة انا بصدق التعبير عم المضموم ولي  مجرد الةكل ، كما يمكم 
التعبيــر أم المعلومــات مبكــدة أو حتــي دقي ــة بدرجــة م ل ــة ، فذاصــية الصــدق تت لــ  مراعــاة نــوعيم مــم 

ال يـا  ، وذلـو المعلومـات مـم نـوعا  ل ـائميم بعمليـةا  ، وتحيـز مـم قبـل التحيز : تحيز فا عملية ال يـا
قــد تــم  الم مــةأكبــر قــدر مــم الاكتمــال ، أ  أم جميــع الظــواار علــي  يت لــ  أم تكــوم المعلومــاتالتحيــز 

    .تضمين ا فا الت ارير المالية عند إعداداا
    Verifiability القابلية للتحقق  1/2/1/1/2

م عمليـة ال يـا  التـا أنتجـت اـقر المعلومـات أوقل   يعنا  أم تكوم المعلومـات المحارـبية  موضـوعية و 
ذ ـاء الجواريـة ، وتكـوم غيـر التح ق من ا ، ويجـ  أم تكـوم ذاليـة مـم الأ كانت موضوعية ، أ  يمكم

 . (9) حداثوأم تعبر بصدق وأمانة عم تل  الأ، حداث الاقتصادية متحيزة فا وصف ا أو قيار ا ل 
 Neutrality  حياد المعلومات  1/2/1/1/3

عــداد وعــرض بال يــا   ومال ــائمالــق  قــد يماررــ   أم تكــوم ذاليــة مــم التحيــزوي صــد بحيــاد المعلومــات  وا 
ال وائم المالية ب د  التوصل إلـي نتـائج مرـب ة أو ب ـد  التـم ير علـي رـلو  مرـتذدم اـقر المعلومـات فـا 
اتجــار معــيم ، فــإقا لــم تتــوفر ذاصــية الحيــاد فــا المعلومــات ، لا يمكــم اعتباراــا معلومــات أمينــة ولا يمكــم 

  .(10) الو وق ب ا أو الاعتماد علي ا فا عملية اتذاق ال رار 
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   Relevance  (11). الملاءمة 1/2/1/2
حتـــي تكـــوم المعلومـــات مفيـــدة ونافعـــة لمرـــتذدمي ا ،يجـــ  أم تكـــوم المعلومـــات ملائمـــة لاحتياجـــات     

مرــتذدمي ا ،أ  يجــ  أم تكــوم المعلومــات قــادرة علــي التــم ير علــا قــرارات مرــتذدما اــقر المعلومــات ، 
 يةـتر و  رارية التا تب ر علي ـا ،لاتذاق  ال رار ،والعوامل الأوتراعدام فا التعر  علي البدائل المتاحة 

 غراض التــــا رــــيتموبــــالأ ،أم يكــــوم علــــي درايــــة بمرــــتذدما المعلومــــات فــــا معــــد المعلومــــات المحارــــبية
يج  أم تكوم المعلومات ملائمة بصفة عامة  ،أ   تكوم ل ا ال درة علي التم ير علي و  ارتذدام ا في ا ،

للملاءمـــة  ـــلاث ذصـــائ   المرـــتذدميم بـــدوم التحديـــد المرـــبق ل ـــرارات معينـــة ، وقـــرارات مجموعـــة مـــم 
 فرعية يمكم بيان ا كالتالا: 

  predictive Abilityالقدرة الت ب ية     1/2/1/2/1
ليـــ  متذـــق ال ـــرار  للتنبـــب إمـــم بـــيم مـــا يميـــز  المعلومـــات المحارـــبية قـــدرت ا علـــي تـــوفير أرـــا  يرـــتند    
فعنـــد ارـــتذدام المعلومـــات  المحارـــبية مـــع معلومـــات أذـــرى فـــا نمـــوقل تنبـــب   .(12) المرـــت بليةحـــداث بالأ

يــبد  إلــا تحرــيم جــودة المذرجــات مــم اــقا النمــوقل ، وبالتــالا فــإم المعلومــات فــا اــقر الحالــة تحمــل 
 .   (13)صفة الملاءمة 

    Feed Back Valueقيمة التغذية العكسية  1/2/1/2/2
إلــي مــدى دقـــة التوقعــات الرــاب ة بالم ارنــة مــع النتـــائج المح  ــة ، وقلــ  بارــتذدام أرـــلو  واــا تةــير    

 .   (14)الملاءمة      عم زيادة  درجة ا  التضقية العكرية ، كلما كانت ال رارات المتذقة م لي يكوم قل  ناتج
       Timelinessالتوقيت   1/2/1/2/3
، يمكّــم مــم الاعتمــاد  الوقــت المنارــ  وعنــد الحاجــة إلي ــاتــوفير المعلومــات المحارــبية للمرــتذدم فــا    

علي ــا فــا اتذــاق ال ــرارات ، ويجــ  توفراــا قبــل اتذــاق ال ــرار بوقــت كــا  حتــي يرــت يع المرــت مر درارــت ا 
. حيــث (16). أ  قبــل أم تف ــد اــقر المعلومــات قــدرت ا علــي التــم ير فــا عمليــة اتذــاق ال ــرار  (15)وتحليل ــا 

يــبد  التــمذر فــا نةــر ال ــوائم الماليــة إلــي الإن ــا  مــم منفعــة المعلومــات الــواردة ب ــا ، ويحــد مــم اعتمــاد 
وحيـد للمعلومـات م ال ـوائم الماليـة ليرـت اـا المصـدر الالمرت مريم علي ا كمصدر رئيرا للمعلومات ، لأ

ف نــــا  مصــــادر أذــــرى م ــــل رمارــــرة رــــوق الأوراق الماليــــة ، ومكاتــــ  المحارــــبة، والصــــح  والمجــــلات 
. ومم قل  نجد أم مدى ملاءمة المعلومات يرتب  (17)والأصدقاء والأقار ، والذدمات الارتةارية وغيراا 

ا تكــوم محصــورة فــا مجــال زمنــا وحيــث أم عمليــة اتذــاق  ال ــرار عــادة مــ ارتبا ــا و ي ــا بتوقيــت نةــراا .
محدد ، ف د يتم التضحية بةاء مم الدقة الحرابية ودرجة عدم التمكد فا ربيل ت ـديم اـقر المعلومـات فـا 

  .(18)الوقت المنار  لمرتذدمي ا 
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 :للمعلومات المحاسبيةا وية ثالخصائص ال 1/2/2
أوصي مجل  معايير المحاربة  يوالتانا  ذصائ  أذرى لا ت ل أاميت ا عم الذصائ  الرئيرية     

 رارــية وال انويــةالأ( بضــرورة توافراــا فــا المعلومــات المحارــبية ، وتــوفر اــقر الذصــائ  FASBالماليــة )
 فا المعلومات المحاربية ير م فا جودة المعلومات التا تحتوي ا ال وائم المالية.

 Comparability(  including consistency)             القابلية للمقار ة  1/2/2/1
التكــالي   وي صــد بــ  أم تكــوم المعلومــات المحارــبية صــالحة لإجــراء الم ارنــات الزمنيــة والمكانيــة بــيم   

ال ـرار بالوحـدة الاقتصـادية أو  متوقعة لل رار، رواء لنف  النةـا والعوائد ، أو بيم النتائج الفعلية والنتائج ال
 ،أو بالم ارنــة بالوحــدات الاقتصــادية المما لــة علــي مــدى عــدد مــم الرــنوات ، مرــتذدمة اــقر المعلومــات ، 

وكقل  فا إعداداا المحاربية وحتي تتمتع المعلومات بذاصية ال ابلية للم ارنة يج  اتباع نف  الريارات 
نتال المعلومات    . (19) أرالي  ال يا  وا 

 اما:  فرعيتيميت ل  قل  وجود ذاصيتيم ولتوفر ميزة ال ابلية للم ارنة فا المعلومات المحاربية   
  Consistency  الثبات  1/1//1/2/2

 إعداد وعرض المعلومـات مـم فتـرة إلـي أذـرىب عند قيام النف  ال رق والإجراءات المنةمة  تباعاواو     
 لمالية للمةروع ذلال عدة رنوات ،إمكانية الم ارنة بيم ال وائم احتي ير ل علي مرتذدما ال وائم المالية 

ونظــرا لأاميــة قلــ  ف ــد نصــت التةــريعات الم نيــة علــي ضــرورة أم يــن  ت ريــر المراجــع علــي مــدى التــزام 
تبــاع املزمــة بفال بــات لا يعنــا أم الةــركة  . تبــاع نفــ  ال ــرق والإجــراءات مــم رــنة إلــي أذــرىاالمنةــاة ب
التضييــر ، و  رـبا  والمبــررات التــا أدت إلــيالأمــع قكــر التضييــر ، ولكـم يمكن ــا  يلــة حيات ــا ةمعينــ  ري ـة

 بةــر  أم يــبد  اــقا التضييــرفصــاع عنــ  بــال وائم الماليــة أو ملح ات ــا ، وبيــام أ ــرر علــي البنــود المعنيــة. الإ
  فا عرض ال وائم المالية ، والتعبير بصورة أفضل عم دذل المةروع.لتحريم إلي ا

    Uniformity   التوحيد  1/2/2/1/2
حتـــي يمكـــم إجـــراء الم ارنـــات بـــيم المنةـــ ت ، فـــقل   يحتـــال إلـــي تح يـــق درجـــة كبيـــرة مـــم التوحيـــد فـــا    

تذتـار المنةـمة مـم بين ـا  ،مـم البـدائل وكل ـا م بولـة قبـولا عامـا  د، حيث توجد العدي المماررات المحاربية
 ـــرق لتحديـــد الارـــت لا  ، وت يـــيم المذـــزوم ومعالجـــة التكـــالي  غيـــر  ةمـــ لا توجـــد عـــد  .ا  مـــا تـــرار منارـــب

 . (20)المباةرة 
 محددات قياس وعرض المعلومات المحاسبية  1/3
          :كالتالا      ويمكم بيان ا للمعلومات المحاربية واا تعتبر بم ابة قيود أك ر مم كون ا ذصائ    
    Materialityالاهمية ال سبية  1/3/1

تعتبــر المعلومــات قات أاميــة نرــبية كبيــر إقا كــام ل ــا تــم ير علــي ال ــرار المتذــق مــم قبــل المرــت مريم     
 ا  فصـاع ، وبالتـالا ف ـا تكـوم قيـدأحد ال يود علي الإ أن ااو امية النربية الاك ر قبولا وم الأم مف إحيث 

اميـة النرـبية أم يكـوم للمعلومـات لأا وقاعـدة ت بيـقالمنتجة والمنةورة ، المعلومات  علي كمية البيانات و



 بلق أ. منيرة                    أهمية المعلومات المحاسبية في اتخاذ القرارات الاستثمارية المالية

 يتمالمعلومات التا تب ر علي اتذاق ال رار  ال رارات  ، نرتنتج مم قل  أم الم مة أ ر متوقع علي متذق 
، أما المعلومات التا لي  ل ا تم ير علي اتذاق ال رار  وت ديم ا لمتذق  ال راراتفا ال وائم المالية إدراج ا 

 . (21)لمتذق ال رار مولا ت د وائم المالية فا اللا يتم إدراج ا 
    cost and benefitوالم فعة كلفة تال 1/3/2

علي إنتال وتوصيل المعلومات المالية ، وال اعـدة  اإم الاذتيار بيم التكلفة والمنفعة يم ل قيدا رئيري     
لا إقا زادت إالعامــة لإنتـــال المعلومـــات المحارــبية اـــي أم المعلومـــات الماليــة لا يجـــ  إنتاج ـــا وتوزيع ـــا 

أم تكوم المنافع المح  ة والمتوقعة مم المعلومات أكبر مم تكلفة  ويعنا  قل  . (22) منفعت ا عم تكلفت ا
تةـــضيل ا ومراجعت ـــا ، وتكـــالي  نةـــراا و والمتم لـــة فـــا تكـــالي  تجميـــع البيانـــات  ،مـــات إنتـــال اـــقر المعلو 

م كـــام ، وتحليل ـــا ، أمـــا منفعـــة اـــقر المعلومـــات تتم ـــل فـــا قـــدرت ا علـــي تحرـــيم عمليـــة اتذـــاق ال ـــرار  وا 
لا لأنــ   ،يصــع  قيارــ اعلي ــا المنــافع المتوقــع الحصــول    تكلفــة إنتــال المعلومــات إلا أمبالإمكــام قيــا

، فت ـديراا يتـر  للاجت ـاد الةذصـا وال ـدرة التنببيـة لمنـتج ومرـتذدم  يمكم التعبير عن ا فـا صـورة كميـة
 . (23)المعلومات المحاربية، فا حيم توجد اجت ادات لت ديراا 

        Understandability                          :اراتلقابلية للفهم كخاصية لمتخذي القر ا 1/4  
، فمــدى فائــدة أو منفعــة  راتال ــرا  الةذصــا لمتذــق الحكــمبنــاء علــي تحديــد المعلومــات المفيــدة   يننتم    

ال ري ــة المرــتذدمة فــا ال ــرار الــق  يــتم اتذــاقر ، و نــوع المعلومــات ل ــم تتــم ر بالعديــد مــم العوامــل من ــا : 
 . (24) من اعلي تةضيل المعلومات والارتفادة متذق ال رار وقدرة ،  عملية اتذاق ال رار

للحكــم علــي نتيجــة ارــتذدام المعلومــات الماليــة والارــتفادة من ــا  م مــاقابليــة المعلومــات للف ــم تعتبــر ةــر ا 
 اما:   م ميمويعتمد قل  علي مبةريم 

  :درجة الوضو  والبساسة 1/4/1
اــقر يجــ  أم يــتم إعــداد وعــرض المعلومــات المحارــبية بةــكل يجعل ــا رــ لة الف ــم مــم قبــل مرــتذدم     

المعلومــات ، فــإم إرــاءة ف م ــا مــم قبــل المرــتذدم يترتــ  عليــ  اتذــاقر قــرارات غيــر رــليمة واــقا لا يعنــا 
نما يج  الإفصـاع عـم الأنةـ ة والأحـداث الاقتصـادية  تبري  ا بةكل كبير لدرجة تب ر علي معنااا ، وا 

 الجوارية بصورة واضحة ويمكم ف م ا .
  :لدى مستخدم المعلوماتمستوى الفهم والإدراك والوعي  1/4/2

وفا ،يبدل ج ود غير اعتياديةالمعلومات المالية دوم أم علي ف م  ا  قادر مرتذدم ال أم يكوميعنا قل      
فالمعلومــات التــا لا  .(25 )م يمتلــ  اــقا الةــذ  معرفــة مع ولــة ب بيعــة المعلومــات الماليــةأالم ابــل يجــ  

أصــلا ، ف ــا لــي  ل ــا ال ــدرة    يمكــم ف م ــا مــم قبــل مرــتذدمي ا حكم ــا حكــم المعلومــات غيــر المتــوفرة 
 . (26) علي تذفيض عنصر عدم التمكد فا ظرو  معينة

م تــوفر اــقر الذصــائ  مجتمعــة ) ال  ــة و الملاءمــة ، والتوقيــت  وال ابليــة إممــا رــبق يمكــم ال ــول      
يح ــق ل ــا الجــودة الكاملــة ، ويكــوم  لمعلومــات المحارــبية وبةــكل متــوازملتح ــق والم ارنــة ( فــا االلف ــم و 
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مكانيــة الاعتمــاد ، تعبيراــا عــم نةــا  المنةــمة يتصــ  بالصــدق والأمانــة  الأمــر الــق  يزيــد مــم ال  ــة في ــا وا 
ال ـرارات رـواء بالنرـبة للمرـتذدميم الـداذلييم او  المراعدة فا اتذـاقعلي ا ، واقا يجعل ا تود  دوراا فا 

 الذارجييم ، ومم تم ترةيد تذصي  موارد المجتمع . 
 المبحث الثا ي

 أهمية المعلومات المحاسبية للمستثمريه في الأسواق المالية
مـــم اتذـــاق  مالتـــا تمكـــن ،  لمعلومـــات المحارـــبيةفـــا رـــوق الأوراق الماليـــة إلـــي ا وميحتـــال المرـــت مر      

فــا اــقر الدرارـــة ، وي صــد بالمرـــت مريم مــا  مةفــا منةـــ ت ماررــلاال ــرارات الارــت مارية الرــليمة المتعل ـــة با
 .(27) وراق المالية عم  ريق البيع او الةراءر م الةركات المرجلة بروق الأأ مالمرتذدميم القيم يتداولو 

  :الماليةوراق في أسواق الأ الاستثمارية  القراراتأ واع   2/1
ويـــتم اتذـــاق ال ـــرارات الارـــت مارية علـــي أرـــا  ال اعـــدة التـــا ت ـــارم ال يمـــة الرـــوقية مـــع ال يمـــة الحاليـــة     

 .(28) يمكم بيان ا كالتالاوراق المالية فا روق الأانا   لا ة أنواع لل رارات الارت مارية ل وراق المالية، و 
  :قرار الشراء 2/1/1

 ،الارت مارية    ل داة ل يمة الحالية للتدف ات الن دية المتوقعةا تكوميتذق المرت مر قرار الةراء عندما     
 فا اقر الحالة تتولد الرغبة لدى المرت مرمحروبة فا إ ار العائد والمذا رة تزيد عم رعراا الروقا ، و 

  نتيجة ارتفاع رعراا.  فا المرت بلتح يق مكار  رأرمالية فا أملا ، داة لةراء تل  الأ
  :قرار عدم التداو  2/1/2

 ، ف ــقا  الوضـــع ا فـــا الرــوق ) حالـــة تــوازم الرـــوق (عنــدما تترـــاوى ال يمــة الحاليـــة لــ داة مـــع رــعرا    
يفرض علي مم كام لدي م دوافع للةراء أم يتوقفوا عم الةراء وكقل  الحـال بالنرـبة مـم كـام لـدي م دوافـع 

 البيع فيكوم ال رار الارت مار  فا اقر الحالة عدم التداول.للبيع أم يتوقفوا عم 
 :قرار البيع  2/1/3
المرـت مر  لـدى حـافزبالتـالا  يتولـد، ل ـا عم ال يمة الحالية ة الارت مارية ادروق ل اليرتفع رعر عندما    

  فيكوم قرار المرت مر عنداا او قرار البيع . بالبيع 
  :التي يقوم عليها القرار الاستثماري ئالمباد 2/2

اقر البدائل  لباذتيار أفض، حتي يتمكم المرت مر مم المفاضلة بيم البدائل المتاحة واتذاق ال رار    
 :(29)كالتالا المبينةلي  مراعات ا و عانا  مجموعة مم المبادئ التا يج  

 :ارتي.مبدأ الاخ2/2/1
ـــالا فإنـــ  يبحـــث عـــم فـــر  ارـــت مارية متعـــددة لتوظيـــ  ، يفتـــرض أم يكـــوم المرـــت مر رةـــيدا       وبالت

بـدلا مـم توظيف ـا فـا أول فرصـة  ، حتي تكوم عنـدر فرصـة للاذتيـار بـيم اـقر الفـر  المتاحـة، مدذرات  
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فافية ، تميز بوجود نظـام معلومـاتا واياكـل قويـة وقات ةـت فاءةك اتقويتح ق قل  بوجود روق  تتاع ل  .
  . للجميع و بةكل متراو   ةوتكوم فرصة الحصول علي المعلومات متاح

 :. مبدأ المقار ة2/2/2
 حتي يرت يع المرت مر المفاضلة بيم البدائل المتاحة واذتيار أفضل البدائل مم وج ة نظرر ،    

التحليــل والت يــيم لتحديــد  وقلــ  بالارــتعانة بــمدوات، يجــ  عليــ  ال يــام بعمليــة الم ارنــة بــيم البــدائل المتاحــة
مكانيات  الارت مارية .  البديل المنار  ل  مم حيث رغبات  وا 

 :مةءمبدأ الملا 2/2/3
الدذل ،والرغبات ومم ذلال ا يرت يع و م ل العمر ،عم غيرر لكل مرت مر ذصائ  قاتية يتميز ب ا      

 : واا كالتالا رارية ل رار الارت مارالمرت مر تحديد درجة ااتمام  بالعناصر الأ
 عائد علي الارت مار .لمعدل ا -
 درجة المذا رة التا يتص  ب ا . -
 كل مرت مر.  امرتوى الريولة التا يتمتع ب -

  :وزيعتمبدأ ال 2/2/4
وبالتــــالا فــــال رار ، والعوائــــد التــــي تــــدراا ، تذتلــــ  الارــــت مارات الماليــــة مــــم حيــــث درجــــة المذــــا رة     

أم ي ـــوم علـــي التنويـــع مـــم اـــقر الارـــت مارات ، وقلـــ  مـــم أجـــل زيـــادة العوائـــد  يجنننبالارـــت مار  الرـــليم 
 وتذفيض المذا ر .  

  :أ واع المعلومات الملائمة للمستثمر 2/3
،  وراق الماليـةوتـب ر علـي أرـعار الأمم المعلومات التا ت م كل مم المرت مريم الحـالييم والمتـوقعيم     

والمبينـة  وتراعدام فا اتذاق قرارات م ، المتعلق بالارت مار فا أر م منةمة مـا ريم ،علي ا المرت مويعتمد 
 :(30 )كالتالا

 المعلومات التاريخية:  2/3/1
دارة ، اا تل  المعلومات المنةورة والتا تتعلق بفترات ماضـية م ـل ال ـوائم الماليـة ، ت ـارير مجلـ  الإ   

 راب ة .وراق المالية وعوائداا فا فترات أرعار الأ
 المعلومات الحالية : 2/3/2
ف ــا تتم ــل فــا المعلومــات المتاحــة والمنةــورة فــا الوقــت الحــالا ، والتــا ترــ م فــا تكــويم أو تعــديل    

 قرارات م الارت مارية الحالية والبديلة . باتذاقتوقعات المرت مريم الذاصة 
  :المعلومات الخاصة 2/3/3

لفئـة معينـة دوم بـاقا المتعـامليم فـا الرـوق ، والتـا يمكن ـا التـم ير واا تل  المعلومـات التـا تتـوفر     
 ر م فا الروق. علي أرعار تداول الأ
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 معلومات عه البيئة الداخلية للشركة : 2/3/4
التنافرـا ووضـع ا فـا الرـوق ، وريارـت ا الترـوي ية ، معلومـات الةركة  مركز وتةمل معلومات عم    

ربـــاع ، معلومـــات عـــم أنةـــ ت ا التةـــضيلية م ـــل  بيعـــة نظـــام تح يـــق الأ دارة وقـــدرت ا علـــيعـــم كفـــاءة الإ
جل وايكل نتال وايكل ومكونات المنتج ، معلومات عم ايكل ارت مارات ا ، م ل الارتمارات  ويلة الأالإ

والإيـرادات ، واـاما الربحيـة ،  م ـل معـدل نمـو وارـت رار المبيعـاتالتمويل ، معلومات عم نتائج النةا  
لعائــد علــي الارــت مار ، وح ــوق الملكيــة ونرــبة ال اقــة المرــتضلة ، عائــد الرــ م ، معــدلات توزيــع ومعــدل ا

 رباع ، أعلي وأدني رعر للر م ذلال الفترات الماضية، ال يمة الدفترية للر م .الأ
 بذصو  أنواع المعلومات الملائمة للمرت مر: (31)يم  كما يضي  أحد الباح

 معلومات عه البيئة الخارجية للشركة : 2/3/5
ال ـــوما ،  للاقتصـــادالحـــالا ، والمتوقـــع عـــم الوضـــع اقتصـــادية فـــا معلومـــات  تتم ـــل اـــقر المعلومـــات    

ومعـــدلات النـــاتج ال ـــوما ، والارـــت لا  ، وأرـــعار الفائـــدة فـــا المصـــار  ومعـــدلات التضـــذم ، ومعـــدلات 
وأنمــا  الارــت لا  ، ومرــتوى المعيةــة ، عــم المجتمــع  الضــرائ  ، وتةــمل اــقر الفئــة معلومــات اجتماعيــة

ومعـــدلات الضـــرائ  . ، وارـــت رار ريارـــات الارـــت مار  مـــات عـــم درجـــة الارـــت رار الريارـــا ،ومعلو  ،فيـــ 
، وراق الماليـة لأظم للرـوق وأرـعار اترـوق المـال ودرجـة نمواـا والذ ـر المنـأ إلي معلومـات عـم بالإضافة
 . وراق الماليةوعوائد الأ

 معلومات عه القساع الذي ت تمي إليه للشركة : 2/3/6
المرتب ة  ر م فا قل  ال  اع ، ودرجة المذا رةرباع وعوائد الأتتضمم معلومات عم معدلات الأ     

ودرجة المنافرة وتم يراا علي تذصي  الموارد الاقتصادية رواء بيم ال  اع وال  اعات  ، بالارت مار في 
ومرتوى ، عم معدل نمو ال ل  علي منتجات ال  اع  لوماتومعذرى ، أو فا داذل ال  اع ، الأ

  يد  العاملة .التكنولوجيا في  ومعلومات عم الأ
  :المعلومات التي يحتاجها المستثمرأ واع  2/4

بالمعلومات الضرورية التا يحتاج ا المرت مروم  ا  أصدر مع د المحاربيم والمراجعيم باركتلندا تعريف     
 : (32)والتا تتضمم 

 معلومات عم أادا  الوحدة الاقتصادية و ري ة أدائ ا لتح يق تل  الأادا  . 2/4/1
الموجـــودة بالت ـــارير الماليـــة الحاليـــة وبـــيم بيانـــات الفتـــرات الرـــاب ة  البيانـــات الم ارنـــة بـــيم إجمـــالا 2/4/2

 وتحديد التضيرات بين ا وأرباب ا .
 معلومات عم الحالة المرت بلة للوحدة الاقتصادية . 2/4/3
 معلومات عم الملكية والإدارة وأرالي  الرقابة الحالية .   2/4/4

 ية للمةـــروعبالمرــت بل م ـــل النظــرة الاقتصــادية المرــت بل المعلومــات المتعل ــةاـــو  وأك ــر مــا ي ــم المرــت مر
والزيــادة  وللصــناعة ، والزيــادة المتوقعــة فــا المبيعــات ، ومعــدل الزيــادة المتوقــع فــا ربــإ الرــ م مرــت بلا ،
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والتـا ، وتعتبر اقر المعلومات أك ر أامية مم غيراا مـم المعلومـات  المتوقعة فا ال يمة الح ي ية للر م ،
 .  (33)ةركة معينة لاعتماد علي ا لاتذاق قرارر بالارت مار فا الأوراق المالية ليرغ  فا ا

إلـي معلومـات تتعلـق  - أيضـا   -ورغم ااتمام المرت مر بالمعلومات المتعل ة بالمرت بل إلا أن  يحتـال      
لمعلومــــات التاريذيــــة اــــو أم الم ــــايي  المتعل ــــة باالمرــــت مر  ااتمــــام. والرــــب  وراء  والحاضــــربالماضــــا 

ـــإجراء التنبـــبات ، بالماضـــا والحاضـــر تذـــدم كمبةـــر للمرـــت بل  ـــق  يحـــي   ب ـــ  نتيجـــة عـــدم التمكـــد ال وقل
المرـــت بل ، فالمعلومـــات التاريذيـــة م ـــل اتجااـــات النمـــو ، واتجااـــات الربحيـــة ومعـــدل العائـــد الـــق  يح  ـــ  ب

رـت مر فـا تكـويم تنبباتـ  الةذصـية أو فـا تمكيـد تنبـبات الآذـريم . قـد ترـاعد الم، المةروع علـي أصـول  
معلومات تتعلق بالماضا والحاضر والمرت بل عم المةروع  يم المرت مر يحتال إلإومم اقا يمكم ال ول 

م كانت المعلومات التا تحتل الأول    .(34)ية بالنربة ل  اا المعلومات المتعل ة بالمرت بل و ، وا 
  :المعلومات المحاسبية مه وجهة  ظر المستثمرأهمية  2/5
 :(35)لأن ا تمكن  مم تعتبر المعلومات المحاربية م مة للمرت مر    
ت دير التدف ات الن دية المرت بلية المتم لـة فـا التوزيعـات التـا يرـتلم ا المرـت مر ، وكـقل  الأربـاع  2/5/1

 الرأرمالية الناتجة مم الارتفاع فا قيمة الأر م .
والمتم لـة فـا درجـة التبـايم لعائـد الرـوق للرـ م التـا قـد ، ت دير درجة المذـا رة الذاصـة بالأرـ م  2/5/2

غيـر كـقل  درجـة المذـا رة و ، واا ما ترمي بدرجة المذا رة المنتظمة ،م متضيرات تتعلق بالروق متنتج 
  والناتجة مم متضيرات راجعة للةركة نفر ا.المنتظمة 

مرــاعدة المرــت مريم علــي تكــويم محفظــة منارــبة لــ وراق الماليــة ، وي ــد  المرــت مر مــم تكــويم  2/5/3
 المحفظة ، تجن  المذا ر غير المنتظمة عم  ريق تنوع الارت مارات .

 ما يلا: (36) كما يضي  أحد الباح يم
تذفـيض درجـة عـدم  حاربية عم الةـركات المصـدرة لـ وراق الماليـة يـبد  إلـيمتوفر المعلومات ال 2/5/4

 التمكد المتعل ة باتذاق ال رار ، مما يراعد علي اتذاق ال رار الرليم بالارت مار فا الأوراق المالية . 
ترتذدم المعلومات المحاربية رواء فا صورة نرـ  ماليـة أو رلارـل زمنيـة كمـدذلات فـا العديـد  2/5/5

 .مم النماقل الإحصائية للتنبب ب يمة الأر م 
    :في سوق الأوراق الماليةلمستثمر المحاسبية التي يعتمد عليها االمعلومات  2/6

  :تافا روق الأوراق المالية تتم ل فا الآقرارات  علي ا المرت مر  يبناالمعلومات المحاربية التا 
  :الربح والت ب  به رقم 2/6/1

 المتعل ـة بالارـت مار فـا المرـت مر قراراتـ  يبنـا علي ـاالربإ والتنبب ب  مم أام العوامـل التـا  رقميعتبر     
ــ، الأوراق الماليــة  علــي  ا  م قيمــة الــربإ تعتبــر مبةــر ، لأ ربإ كلمــا زادت التوزيعــات الن ديــةفكلمــا زاد رقــم ال

م درة المنةمة فا الحصول علي التـدفق الن ـد  الـلازم للتوزيعـات فـا المرـت بل ، وكمرـا  لارـتمرار النمـو 
لحمايـة أصـول المنةـمة ، ويعتبـر الـربإ كـقل  العامـل الرئيرـا عنـد تحديـد العائـد  ـا    المال ، وضمانـأفا ر 
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فا روق المال ، ويعبر رقم الربإ علـي  ام، فالربإ والتوزيعات الن دية كلااما يب ر  معيم لارت مارالمتوقع 
  .(37) للمنةمةمدى كفاءة الإدارة فا ارتذدام الموارد المتاحة 

ي ــتم أرارــا بــالربإ الــق  ح  تــ  الةــركة  ت ييمــ  لــ وراق الماليــة ) الأرــ م والرــندات (فالمرــت مر عنــد     
 .(38) بالزيادة فا الربإ المتوقع فا المرت بل - أيضا   –كما ي تم بالفعل ، 

  :ربحية السهم 2/6/2
 ، رباع التا تح   ا الةركة فا ن اية الرنة الماليةواا تتم ل فا نصي  الر م مم صافا الأ    

ربحيـة الرـ م  اعتبـرت، أو تـم الاحتفـاظ ب ـا داذـل الةـركة كمربـاع محتجـزة ، وقـد  ارواء تم توزيع جزء من 
م  ربحيـة الرـ م تعكـ  نصـي  الرـ م لأ؛ مم أام المعلومات التا يمكم أم تب ر علـي قـرارات الارـت مار 

  .  (39) الجارية ام درة الةركة علي الوفاء بالتزامات  بيمفا أصول الةركة ، كما أن  مبةر م بول ي
  : حجم التدفق ال قدي 2/6/3

كافيـة  ااتم المرت مر فا الأوراق المالية بمامية التدفق الن د  ، ومدى قـدرة المةـروع علـي كرـ  ن ـود    
للعمليــــات الجاريــــة أو لرـــداد الالتزامــــات عنــــد حلــــول مواعيــــد ارــــتح اق ا ، واحتياجاتـــ  مــــم الن ــــود اللازمــــة 

لعمليات الإحلال أو دفع التوزيعات الن دية . فت ييم المرت مر لم درة المةروع علي تح يق تدف ات ن ديـة لـ  
الأمـوال المتوقـع توزيع ـا  لن دية المرت مر علـي التنبـب بحجـمأ ر بالغ علي رعر الر م . وتراعد التدف ات ا

بالإضـافة إلـي أصـل الـديم ، وفـا ت ـدير حجـم المذـا ر ، للديوم  وفا رداد الفوائد الدورية، فا المرت بل 
 .(40) فا قرارات   رب وتأرارية يحتاج ا المرت مر معلومات  واقر تعتبر

والرــب  فــا الاعتمــاد علــي التــدفق الن ــد  كمرــا  للتنبــب بحجــم التوزيعــات المتوقعــة اــو ال صــور فــا     
مضـللة ، نتيجـة عـدم الدقـة فـا م ابلـة الإيـرادات بالنف ـات وفـا صافا الربإ كمرا  للتنبـب لإع ائـ  نتـائج 

 . (41)  توزيع النف ات علي الرنوات المذتلفة
أم ( إلـي 1( فـا المف ـوم رقـم ) FASB)  Financial Accounting standards boardول ـد أةـار 

وتوقيــــت وعــــدم التمكــــد الــــق  يلــــ   قيمــــةبالحصــــول علــــي معلومــــات تفيــــد فــــا ت يــــيم  ومالمرــــت مريم م تمــــ
المتحصلات مم التوزيعات الن ديـة ، وأةـار كـقل  إلـي أم التوزيعـات تتـم ر ب ـدرة المنةـمة علـي توليـد ن ديـة 

 . (42) كافية لم ابلة اقر الالتزامات فا الموعد المحدد
فا ارتذدام التدف ات الن دية عم رنوات راب ة للتنبب بالتوزيعـات الن ديـة  غير أن  توجد بعض الصعوبات 

الجاريـة أو الرأرـمالية أو فـا  المصـروفاترـتذدم فـا دفـع تنتيجـة أم معظـم الن ديـة المتـوفرة قـد ، المتوقعة 
م كــام توزيــع الــربإ يعتمــد علــي مجموعــة مــم العوامــل المع ــدة ، إلا أم ا رــداد الــديوم . مكنــ  يلمرــت مر وا 

لتنبب بالتوزيعـات الن ديـة المتوقعـة إقا قـدمت لـ  بعـض البيانـات الذاصـة الحصول علي بعض المراعدات ل
ــــة والتــــا من ــــا  -                                                                  : (43) بالتــــدف ات الن دي

 التدفق الن د  الذا  بالعمليات الجارية للمةروع .
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ما مم نتائج غير متوقعة أو إالتدف ات الن دية العرضية والتا لا ترتب  بالعمليات الجارية ولكن ا تحدث   -
 ب د  الحفاظ علي ظرو  حرنة للمةروع فا المرت بل.

 التدف ات الن دية اللازمة لزيادة ال اقة الإنتاجية أو المذزوم الرلعا أو مم بيع بعض الأصول. -
 الذارجة مم حملة الرندات أو حملة الأر م . ولداذلة أالتدف ات الن دية ا -
 المدفوعات الن دية فا صورة توزيعات أو فوائد .  -
ويج  أم يحصل المرت مر كقل  علي معلومات عم فلرفة واتجار الإدارة فيما يذت  بتوزيعـات الأربـاع  

عادة ارت مار الأموال المتاحة كإحدى أدوات التمويل الداذلا .   ، وا 
  :المخاسرة المتعلق بالاستثمار حجمقياس  2/6/4

الأوراق  ىحــدابــيم العائــد مــم الارــت مار فــا  التضــاير"حجــم المذــا رة بمنــ    Sharpe (44) ف ــد حــدد    
المالية أو فا محفظة الأوراق المالية وبيم العائد مم إجمالا الارت مارات فـا رـوق المـال ، ويرـمي حجـم 

 . "مذا رة الروق
لحجـم المذـا رة أو كيفيـة قيارـ ا ،   لعدم احتواء ال وائم المالية ضمم بيانات ا علـي تحديـد واضـإنظرا     

 ةإلا أن ـــا تحتـــو  علـــي مجموعـــة كبيـــرة مـــم المعلومـــات ل ـــا ارتبـــا  كبيـــر بحجـــم مذـــا رة الرـــوق الذاصـــ
يــريم يحــاولوم جعــل الك ي واــقا.  اممــا يجعــل مــم اــقر البيانــات مصـدرا أرارــيا للتنبــب ب ــ ،بارـت مار معــيم 

عنـــد ، تحديـــد  بيعـــة أو ذصـــائ  اـــقر البيانـــات المحارـــبية للاعتمـــاد علي ـــا عنـــد تحديـــد حجـــم المذـــا رة 
 . (45)الاذتيار بيم الارت مارات المتاحة 

كمــا أم المرــت مر يرغــ  فــا تحديــد درجــة المذــا رة المنتظمــة وغيــر المنتظمــة ل رــ م حتــي يــتمكم مــم 
يرت يع مم ذلال ا تح يق عائـد يتنارـ  مـع درجـة المذـا رة التـا يفضـل ا  تكويم محفظة  ل وراق المالية

 . (46) ر ملأبعد ارتبعاد المذا ر غير المنتظمة ل قر ا
التــا تحتوي ــا العديــد مــم الدرارــات أم بيانــات الــربإ المحارــبا وغيراــا مــم البيانــات المحارــبية  وقــد بينــت

  . (47)  درجة المذا رة المنتظمةمم ت دير الت ارير المحاربية تمكم المرت مر 
   Abstract   :  الخلاصة

إقا نذل  مما ربق أم المعلومات المحاربية التا توفراا الةركات المرجلة فا رـوق الأوراق الماليـة     
 اتذـــاقفـــا  ا  م مـــ دورا   ترـــت يع أم تـــود   ، و المو وقيـــة م ـــل الملاءمـــة مـــا تـــوفرت في ـــا ذصـــائ  معينـــة

أم المعلومــات عــم رقــم الــربإ وقــوة تدف ــ  يرــتذدم ا المرــت مر كمرــا   ، حيــث نجــدالارــت مارية  ال ــرارات
لمرــت مر لــ وراق وعنــد ت يــيم اللتنبــب بحجــم الــربإ لفتــرة أو فتــرات قادمــة واــو رقــم صــافا الــربإ المتوقــع ، 

وقلــ  لاتذاقاــا مرـت بلا  الماليـة ي ــتم أرارـا بــالربإ المح ــق فعـلا بالإضــافة إلـي الزيــادة المتوقعــة فـا الــربإ
، كــقل  فــإم ربحيــة الرــ م تعتبــر مــم أاــم المعلومــات التــا يمكــم أم تــب ر علــي  كمرــا  يبنــا عليــ  قــرارر

 قرارات الارت مار.



 بلق أ. منيرة                    أهمية المعلومات المحاسبية في اتخاذ القرارات الاستثمارية المالية

، وفـا  التنبـب بحجـم الأمـوال المتوقـع توزيع ـا فـا المرـت بلفـا التدف ات الن دية المرـت مر يفيد التنبب بو     
فماميــة معلومـات التـدف ات الن ديـة تــمتا  وفــا تحديـد مذـا ر الارـت مارات ،، التنبـب بالعائـد الرـوقا للرـ م 

ولا  ،أقــل تعرضــا للتةــوي  والتلاعــ  مــم الــربإ المحارــبا الــق  يعتمــد علــي أرــا  الارــتح اق مــم كون ــا 
 .بحالة التضذم تم ر ت

مذــا رة الذاصــة ال حجــم المعلومــات المحارــبية فــا ت ــديريمكــم ارــتذدام وبالتــالا يمكــم ال ــول بمنــ      
وكـل  ، وفـا تحديـد ربحيـة الرـ م و فا ت دير الارباع المرت بلية ، وتوزيعات الارباع المحتملة ، بالأر م ،

 .   بالارت مار فا الاوراق المالية قرارات  المتعل ةاقر المعلومات يحتاج ا المرت مر ليبنا علي ا 
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